Comité de Investimentos do Instituto de Previdéncia Social dos

Servidores do Municipio de Sarzedo

Parecer n° 12/2023

ASSUNTO: Acompanhamento das aplicagdes do Regime Proprio Previdenciario de
Sarzedo/MG.

EMENTA: Rentabilidade e riscos nas aplicacées dos recursos.

O IPRES - Instituto de Previdéncia Social dos Servidores do Municipio de Sarzedo
demanda parecer acerca das aplicabilidades de seus recursos, visando a compatibilidade
com sua Politica de Investimentos, em atendimento a Resolugcao do IPRES n° 04 de 31
de maio de 2021.

Os documentos apresentados expdem de maneira clara e com detalhes fundamentais o

resultado e o retorno das lucratividades do RPPS no més de novembro de 2023, tanto as

rentabilidades mensais como anuais, conforme descrito a seguir:

As aplicagbes inerentes a “Renda Fixa” estdo diversificadas em aquiescéncia com a
politica de investimentos para o exercicio de 2023, sendo diversificada entre o art. 7°,
inciso I, “b”; art. 7°, inciso IlI, “a”; art. 7°, inciso IV e o art. 7°, inciso V. “b”, com as seguintes

rentabilidades mensal e anual posicionadas no més de novembro:

Art. 7°, 1, “b”

- Fundo Bradesco IDKA Pré 2 FI RF — Teve um retorno no més 2,70% e no ano de 14,78%
- Fundo Itat Institucional IMA-B FIC RF — Teve um retorno no més de 2,60% e no ano de 12,70%.
- Caixa Brasil IRF-M1+ TP FI RF LP — Teve um retorno no més de 3,14% e no ano de 16,20%.

- Safra IMA Institucional Fic RF — Teve um retorno no més de 2,82 % e no ano de 13,22%.

- Fundo BB IMA-B 5+ TP FI RF Previd — Teve um retorno de 3,38% e no ano de 14,37%.
- Fundo BB IRF-M1 TP FIC RF Previd — Teve um retorno no més de 0,97% e no ano de 11,89%.
- Fundo BB IMA-B TP FI RF Previd — Teve um retorno de 2,61% e no ano de 12,68%.

- Fundo Caixa Brasil IMA-B TP FI RF Previd — Teve um retorno de 2,61% e no ano de 12,78%.

- Fundo BB IRF-M Titulos Publicos FI RF Previd — Teve um retorno de 2,46% e o ano de 14,39%.
- Fundo Caixa Brasil IRF-M TP FI RF Previd. — Teve um retorno no més 2,47% e no ano 14,64%.
- Fundo Caixa Brasil Disponibilidade FI RF — Teve um retorno de 0,84% e no ano de 10,68%.




- Fundo Caixa Brasil Gestio Estratégica FIC RF — Teve um retorno de 1,44% e no ano de 12,23%.
- BB TP Vertice 2024 FI RF Previdenciario — Teve um retorno de 0,79% e no ano de 5,14%.

- BB TP Vértice 2028 FI RF Previdenciario — Teve um retorno de 2,51% e no ano de 4,45%.

- BB TP Vertice 2027 F| RF Previdenciario — Teve um retorno de 2,57% e no ano de 11,75%.

- BB TP Vértice 2030 FI RF Previdenciario — Teve um retorno de 2,71% e no ano de 12,92%.

- Caixa Brasil 2030 X TP FI RF - Teve um retorno de 2,70% e no ano de 1,14%.

- Caixa Brasil 2028 X TP FI RF - Teve um retorno de 2,51% e no ano de 1,09%.

- Caixa Brasil 2027 X TP FI RF - Teve um retorno de -0,31 e no ano de 0,65%.

- Caixa Brasil 2024 X TP FI RF - Teve um retorno de 0,79% e no ano de 2,22%.

Art. 7°, 1, “a”

- Fundo Bradesco Institucional Ima-Geral Fic RF - Teve um retorno de 1,97% e no ano de 12,20%.
- Fundo BB Fluxo FIC RF Simples Previd. — Teve um retorno de 0,83% e no ano de 11,02%.

- Fundo Santander Institucional Premium FIC RF — Teve um retorno 0,94% e no ano de 12,28%.
- Fundo BB Perfil FIC RF Ref. Previdenciario — Teve um retorno de 0,91% e no ano de 11,97%.
- Fundo Ital Inst. Alocagdo Dinamica FIC RF - Teve um retorno de 2,60% e no ano de 14,00%.
- Fundo Bradesco Alocagéo Dinamica Fic RF — Teve um retorno 1,77% e no ano de 13,47%.

- Rio Bravo Estratégico IMA-B FI Renda Fixa — Teve um retorno de 2,38% e no ano de 8,66%

Art. 7°, IV

- Letras Financeiras do Santander — Retorno IPCA + 6,74%, com prazo de 2 anos.

Art. 7°, V, “b”

- Fundo Safra Extra Bancos Fic RF Crédito Privado — Teve um retorno 0,97% e no ano de 12,65%.
Totalizando na Renda Fixa o montante de R$ 86.298.988,54.

E ainda, em referéncia as aplica¢gées em “Renda Variavel e Estruturada”, estao alocadas
em conformidade com o artigo 8°, | e art. 10, I, ambos em conformidade com a Resolugao
do CMN 4.963/2021, sendo:

Art. 8 |

- Fundo BB Governancga F| Agdes Previd — Teve um retorno 12,16% e no ano de 13,94%.
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- Fundo AZ Quest Agbes FIC Agdes — Teve um retorno 10,85% e no ano de 10,56%.

- Fundo Itati Dunamis Inst. FIC Agbes — Teve um retorno de 13,19% e no ano de 3,81%.

- Fundo Itau FOF RPI Ibov. At. FIC A¢des — Teve um retorno de 11,48% e no ano de 13,02%.

- Fundo Bradesco Selection FIC A¢des — Teve um retorno de 10,94% e no ano de 5,88%.
- Fundo Caixa Brasil IBX 50 FI A¢ées — Teve um retorno de 11,12% e no ano de 11,40%.
- Fundo Itau Dividendos Fl Agoes — Teve um retorno de 11,13% e no ano de 17,35%.

- Fundo BB Agbes Bolsa Americana FIA — Teve um retorno de 8,63% e no ano de 21 37 %.
- Fundo AZ Quest Small Mid Caps FIC Acbes — Teve um retorno de 10,45% e no ano de 9,55%.

- Fundo AZ Quest Small Mid Caps Instit. FIC — Teve um retorno de 10,45% e no ano de 9,31%.
Art. 10, |

- BB Juros e Moedas Fic Multimercado — Teve um retorno de 1,39% e no ano de 11,69%.

- Caixa Brasil Estratégia Livre Fic Mult. LP — Teve um retorno de 3,79% e no ano de 11,06%.

- Icatu Vanguarda Igaraté Long Biased FI Mult. — Teve um retorno de 4,45% e no ano de 16,91%.

Fechando a Renda Variavel em R$ 27.483.769,69.

Ultimando, relata-se aplicagcbes em fundo de investimentos no exterior, também em
conformidade com a Resolugdo do CMN n° 4.963/2021, em seu art. 9°, IlI (Fundo BDR
Nivel [):

Art. 9°, 11l

- Fundo BB Agdes Bolsas Globais Ativo ETF FIC Ag¢bes BDR Nivel | — Teve um retorno
no més de 8,46% e de 16,76% no ano.

Fechando o Investimento no Exterior em R$ 3.410.697,05

Portanto, o patriménio liquido do RPPS no més de outubro fechou em
R$ 117.193.455,28 e R$ 0,01 em disponibilidade financeira.



ACOES DO COMITE NO MES DE NOVEMBRO

No dia 21 de novembro de 2023, as 10:30h ocorreu uma reunido para elaboragéo da politica de
Investimentos e para decidirem sobre onde seriam reaplicados os valores de cupons pagos dentro
do mes, onde ficou deliberado que, em Renda Fixa, a alocagao ficaria diversificada da seguinte
maneira: alocacéo alvo de 5% em Titulos Publicos de Emissdo do TN Selic conforme art.
7, 1,"a”, sem limite de aplicacao inferior e com 25% de limite superior: 40% dos ativos do
RPPS em fundos 100% Titulos Publicos, com base no artigo 7°, |, “b”, com limite inferior
de 30% e superior de 95%; 15% em Fundos Referenciados RF , conforme artigo 7°, Ill, “a”
com limite inferior de 10% e superior de 60%; 7,50% em Titulos de Renda Fixa de Emissao
Bancaria, conforme Art. 7°, IV, com 3% de limite de aplicacéo inferior e com 20% de limite
superior; 0% em Titulos Fl em Direitos Creditérios - sénior, conforme Art. 7, V,”a”, com 0%
de limite de aplicagao inferior e com 5% de limite superior; 2,5% em Titulos FlI RF “Crédito
Privado”, conforme Art. 7, V,”b”, com 1% de aplicagao inferior e 5% de limite superior. J&
para os seguimentos de Renda Variavel ficaram decidido os seguintes percentuais: 15%
em Titulos FI de Agoes, conforme Art. 8°, |, com 10% de limite de aplicagéo inferior e 35%
de limite superior, 0% em ETF — Indice de Agdes, conforme Art. 8°, Il, com 0% de limite de
aplicacao inferior e 35% de limite superior; resolveram também por deixar o limite aberto de
7% em Fundos Multimercados, conforme Art. 10, |, com limite de aplicagéo inferior de 5%,
e com 10% de Iimife superior; 1,5% em Fundos em Participagdes, conforme Art. 10, Il, com
limite de aplicagao inferior de 0%, e com 5% de limite superior; 1,5% em Fundos
Imobiliarios, conforme Art. 11, com limite de aplicagao inferior de 0% e com 5% de limite
superior. Nos artigos de investimento no exterior foi decidido a extratégia alvo de 2% em
fundos constituidos no Brasil, conforme Art. 9, Il, com limite de aplicacao inferior de 0% e
com 10% de limite superior; em Fundos de Agées BDR Nivel I, conforme art. 9°, Ill, a
estratégia alvo de foi de 3% com limite inferior de 2% e com 10% de limite superior; € em
Empréstimo Consignado, conforme art. 12, a estratégia alvo foi de 0% com limite inferior
de 0%, e com 10% de limite superior. Em seguida, foi elaborada também a Alocagéo
Estratégica para os proximos 5 anos, ficando decidido que na Renda Fixa, a alocagao
ficaria diversificada da seguinte maneira: alocagéo superior de 25% em Titulos Publicos de
Emissao do TN conforme art. 7, I,”a”, sem limite de aplicagédo inferior, 95% de limite
superior dos ativos do RPPS em fundos 100% Titulos Publicos, com base no artigo 7°, |,
“b” com limite inferior de 30%; 60% de limite superior dos ativos no artigo 7°, lll, “a” com
limite inferior de 10%; 20% de limite superior dos ativos em Titulos de Renda Fixa de
emissao Bancaria, conforme Art. 7°, IV, com 3% de limite de aplicacao inferior; 5% de limite

superior dos ativos em Titulos FI em Direitos Creditérios - Sénior, conforme Art. 7, V,”a”,

com 0% de limite de apliagao inferior, 5% de limite superior dos ativos em Titulos FI RF
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“Credito Privado”, conforme Art. 7, V,”b”, com 1% de aplicagéo inferior. E ainda, para os
seguimentos de Renda Variavel ficaram decidido os seguintes percentuais: 35% de limite
superior dos ativos em Titulos Fl de Acdes, conforme Art. 8% I, com 10% de limite de
aplicagéo inferior, 35% de limite superior dos ativos em ETF — Indice de acoes, conforme
Art. 8% Il, com 0% de limite de aplicacéo inferior; limite superior de 10% em Fundos
Multimercados, conforme Art. 10, I, com limite de aplicagéo inferior de 5%: limite superior
de 5% em Fundos de Participagées, conforme Art. 10, Il, com limite de aplicagéao inferior
de 0%; limite superior de 5% em Fundo Imobiliario, conforme Art. 11, com limite de
aplicagao inferior de 0%; ja nos artigos de investimento no exterior, o limite superior de 10%
em fundos constituidos no Brasil, conforme Art. 9, Il, com limite de aplicacao inferior de 0%:
e em fundos de acées BDR Nivel |, conforme art. 9°, Ill, a estratégia superior de 10% com
limite inferior de 2%; e por Ultimo, decidiram por alocar extratégicamente 10% no limite
superior em Empréstimos Consignado conforme Art. 12 e 0% de limite inferior.
Posteriormente a elaboracdo da politica de investimentos, decidiram por aplicar
RS 36.788,37 referente ao cupom que se encontra disponivel no fundo BB Fluxo FIC RF
Simples Previdenciario no fundo BB Perfil Fic RF Ref. DI Previd. LP e R$ 118.569,43 da
Caixa Economica Federal para o fundo Caixa Brasil Disponibilidéde Fic RF Simples.
Posteriormente a essas decisbes, foi elaborado o parecer mensal do Comité de
Investimentos do IPRES, e nao tendo mais nada a ser tratado, eu Cléia Lemos Barroso
Tedfilo da Silva, lavrei a presente ata, que ap6s lida e aprovada segue assinada por mim e

por todos os presentes.
CENARIO

O Ibovespa fechou em queda nesta sexta-feira, refletindo ajustes, apés uma semana
marcada por recordes. As decisGes de politica monetaria dos principais bancos centrais
foram importantes para o comportamento dos mercados globais nesta semana, que
seguem na expectativa de alivio da politica monetaria sobretudo nos paises desenvolvidos.
No cenario global, o destaque se concentrou no Fed, que manteve a taxa de juros,
decidindo no dia 13 de dezembro, manter a taxa de juros americana no atual corredor de
5,25% e 5,50% ao ano, em linha com as expectativa. No entanto, as projegées de inflagao
e juros dos membros do FOMC e a entrevista de Jerome Powell apds a decis&o sinalizaram
conforto com a desinflagdo em curso, revelando haver espaco para reducéo dos juros antes
do esperado. Com isso, os mercados passaram a considerar o inicio do processo de corte
de juros mais préximo. Assim, houve fechamento das curvas de juros futuros americanos
em todos os vértices e desvalorizagao do dolar frente as demais moedas, intensificando a

tendéncia das ultimas semanas. Na diregao contraria, tanto o Banco Central Europeu como
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o Banco Central da Inglaterra mantiveram o tom de cautela em relagédo a inflagéo, sem
sinalizar cortes de juros & frente. Aqui no Brasil, a decisdo do Copom de dezembro nao
trouxe surpresas, cortou a Selic em 0,50 pb, para 11,75%, e a autoridade monetaria se
mostrou mais uma vez inclinada a manter o ritmo de cortes de 0,50% nas reunides
seguintes. O cenario de cortes de juros no Brasil, contudo, foi favorecido pelo movimento
externo e pela evolucdo da economia. De fato, o resultado do IPCA de novembro indicou
continuidade do processo de desaceleragao dos nucleos, mantendo o quadro benigno de
desinflacdo. Os dados de servicos e do comércio de outubro surpreenderam
negativamente, apontando para desaceleragdo mais intensa da atividade econdmica. Em
meio a perspectivas de cortes de juros nos Estados Unidos no préximo ano e manutengao
do ritmo de alivio monetario no Brasil, essas leituras, portanto, fizeram com que as curvas
de juros domésticos também recuassem nos prazos mais curtos, com precificagao de uma

menor taxa Selic no final do proximo ano.
CONCLUSAO

Durante a reunido o comité de investimentos deliberou por resgatar R$ 400.000,00 do
fundo BB Fluxo FIC RF Simples Previdenciario e aplicar no BB TP Vértice 2024 FI RF
Previdenciario; e ainda, decidiram e aprovéram todos por unanimidade deixar previsto onde
sera aplicado o valor tranferido pela Prefeitura de Sarzedo referente as contribuicoes
previdenciarias incididas sobre o 13° salario de 2023 para serem aplicados da seguinte
maneira: 20% no fundo Icatu Vanguarda Igaraté Long Biased FI Multimercado; 20% no
fundo Bradesco IDKA Pré 2 FI Renda Fixa; 30% no fundo Itat Dividendos Fl Agdes e 30%
no fundo Safra Samall Cap PB Fic Fia. Em seguida, resolveram também por realocar todo
o valor do fundo AZ Quest Agdes Fic Agdes para o fundo AZ Quest Bayes Sistematico FIA.

Sarzedo, 18 de dezembro de 2023.

Cléia Lembs Barroso Teofilo da'Silva
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Maria Luiza Ferreira de Lacerda



